
Earning Flash 

PT. Siloam Interna�onal Hospitals Tbk. 

Good Vibra�on 

Hingga September 2017 SILO mencatatkan penjualan sebesar IDR 4.29 Triliun 
atau naik 12.23% dibandingkan pada periode yang sama tahun sebelumnya 
yaitu sebesar IDR 3.82 Triliun. Sedangkan laba SILO turun sebesar 26.41% 
menjadi IDR 62.88 Miliar dibandingkan tahun lalu yang berada di angka IDR 
85.45 Miliar. Walau pendapatan SILO naik, namun adanya peningkatan pada 
cost of sales dan biaya operasional menyebabkan laba SILO turun cukup 
signifikan. Meski demikian, rumah sakit SILO yang baru dibuka serta yang 
ditargetkan akan selesai dan dibuka hingga tahun 2018 diharapkan dapat 
menyumbang perbaikan kinerja SILO dalam 1-2 tahun mendatang. 

SILO booked 12.23% increase on sales, 26.41% decline on net income. Dalam 
periode Januari hingga September 2017, SILO mencatatkan pendapatan sebesar 
IDR 4.29 Triliun atau naik sebesar 12.23% year on year dari IDR 3.82 Triliun. 
Sedangkan dari sisi laba, SILO memperoleh laba sebesar IDR 62.88 Miliar atau 
turun sebesar 26.41% year on year dari IDR 85.45 Miliar. Walau pendapatan SILO 
meningkat, namun laba SILO turun cukup signifikan salah satunya didorong oleh 
kenaikan cost of sales dan biaya operasional masing-masing sebesar 13.67% dan 
10.3% yang meningkat karena adanya beberapa rumah sakit baru yang belum 
beroperasi op�mal sehingga belum menghasilkan pendapatan yang diharapkan. 

Eight new hospitals as of September 2017, more s�ll ongoing. Hingga September 
2017, SILO telah membuka delapan rumah sakit baru. Empat diantaranya adalah 
rumah sakit yang dibangun sendiri yaitu di Bangka Belitung, Bogor, Yogyakarta, 
dan Bekasi Timur. Selain itu juga, SILO juga telah mengakuisisi empat rumah sakit 
yaitu Sentora, GUM, RSUPB, dan Hosana Medica.  Selain itu juga, SILO masih 
menargetkan untuk menyelesaikan 15 rumah sakit baru hingga tahun 2018 dan 
diharapkan beberapa diantaranya dapat waktu dekat. 

Rights issue funds to boost SILO’s expansion. Pada Oktober 2017 lalu, SILO 
memperoleh dana dari rights issue yang mereka laksanakan sebesar IDR 3.1 
Triliun. Dari dana tersebut, 88% diantaranya digunakan untuk pembiayaan 
pengembangan atau perluan usaha. Dengan kesuksesan SILO memperoleh dana 
sebesar angka tersebut, kami mengharapkan rencana ekspansi SILO dalam 
beberapa tahun mendatang akan lebih lancar sehingga dapat turut meningkatkan 
kinerja perusahaan. 

Upgrade SILO to Buy with TP IDR 12,075. Kami merevisi target harga SILO 
menjadi IDR 12,075 per lembar saham yang merefleksikan P/E FY2018F 119.06x 
dan EV/EBITDA FY2018F 30.30x. Dengan membandingkan harga penutupan SILO 
pada (24/11) sebesar IDR 10,150 per lembar saham kami menaikkan rekomendasi 
untuk SILO menjadi Buy dengan target upside poten�al sebesar 18.97%. 
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Company Descrip�on:	

SILO adalah perusahaan yang bergerak dalam 

bidang rumah sakit yang juga merupakan bagian 

dari grup LPKR. Saat ini SILO merupakan rumah 

sakit swasta dengan jaringan terbesar yang 

memiliki kapasitas sebanyak 5,100 tempat �dur 

dan melayani hingga dua juta pasien pada tahun 

2016.  

Stock Data 

52-week Range (IDR)                         8,672—14,337 

Mkt Cap (IDR bn)                                                16.46 

JCI Weight                                                          0.25% 

Shares O/S (bn)                                          1.63 

YTD Change                                                    -   6.54% 

Beta                      0.58x 

 

Share Holders: 

PT. Megapratama Karya Persada                 51.53% 

Prime Health Company Limited                15.00% 

PT. Gloria Mulia                    4.33% 

PT. Nilam Biru Bersinar                   3.81% 

PT. Safira Prima Utama                   2.33% 

PT. Maharama Sak�                    0.09% 

Public/Others (<5%)                                       29.18% 
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Financial Highlights 

Komparasi Kinerja Periodik SILO 

Proporsi Sumber Pendapatan SILO dalam Miliar IDR (year on year) 

Proporsi Sumber Pendapatan SILO (quarter on quarter) 

Sumber : SILO, MCS Research 

Sumber : SILO, MCS Research 

Sumber : SILO, MCS Research 

(in billion IDR) 9M2016 9M2017 QoQ% 2Q2017 3Q2017 YoY%

Revenue 3,824.37     4,292.09     12.23% 1,346.03    1,534.20    13.98%

Gross Income 1,121.64     1,219.88     8.76% 371.85       450.24       21.08%

Operating Income 191.23         150.04         -21.54% 3.68            76.85          1990.03%

Pretax Income 152.32         132.80         -12.81% (1.62)          68.09          -4298.10%

Net Income 85.45           62.88           -26.41% (13.55)        36.02          -365.77%

Gross Profit Margin 29.33% 28.42% 27.63% 29.35%

Operating Profit Margin 5.00% 3.50% 0.27% 5.01%

Net Profit Margin 2.23% 1.47% -1.01% 2.35%



 

 Financial Projec�ons 

Proyeksi Revenue SILO (dalam miliar IDR) 

Proyeksi Liquidity Ra�o SILO Proyeksi Solvency Ra�o SILO 

Proyeksi Altman Z-Score SILO Proyeksi EV/EBITDA SILO 
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Proyeksi EBITDA dan Net Income SILO 

Proyeksi Profitability Ra�o SILO Proyeksi Profitability Margin SILO 
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 Research Division    

Danny Eugene Strategist, Construc�on, Cement, danny.eugene@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62431 

Helen Vincen�a Consumer Goods, Retail helen.vincen�a@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62035 

Fikri Syaryadi Banking fikri@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62035 

Adrian M. Priyatna Property, Hospital adrian@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62425 

Novilya Wiyatno Mining, Media, Planta�on novilya@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62425 

Dhian Karyantono Economist dhian@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62134 

Fadlillah Qudsi Technical Analyst fadlillah.qudsi@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62035 

     

Retail Equity Sales Division       

Hendry Kuswari Head of Sales, Trading & Dealing hendry@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62038 

Dewi Suryani Retail Equity Sales  dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441 

Brema Setyawan Retail Equity Sales  brema.setyawan@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62126 

Ety Sulistyowa� Retail Equity Sales  ety.sulistyowa�@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62408 

Fadel Muhammad Iqbal Retail Equity Sales  fadel@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62164 

Andri Sumarno Retail Equity Sales  andri@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62045 

Harini Citra Retail Equity Sales  harini@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62161 

Syaifathir Muhamad Retail Equity Sales  fathir@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62179 

     

Corporate Equity Sales Division       

Rachmadian Iskandar Z Corporate Equity Sales rachmadian@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62402 

Ratna Wijayan� Corporate Equity Sales ratna.wijayan�@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62055 

Reza Mahendra Corporate Equity Sales reza.mahendra@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62409 
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